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ierpien byl pierwszym

spadkowym miesiacem na

amerykarnskim rynku akcji od
lutego i na razie nie zanosi si¢ na
odwrocenie negatywnego trendu.
Wpisywaloby sie to w historyczne
statystyki, zgodnie z ktorymi
wrzesien jest na gieldzie najslabszym
miesigcem roku. Ale zarazem
okresem na okazyjne zakupy.

Wyniki finansowe amerykarnskich firm
za ll kwartat okazaty sie lepsze niz

ostroZne prognozy analitykéw. W przy-

padku firm z indeksu S&P 500 przy-
chody za miniony kwartal byly lepsze
od konsensu prognoz o 1,6 proc.,

a w przypadku zyskow pozytywne
zaskoczenie siegnelo az 7,5 proc. Po
drugim kwartale, w ktorym prawdo-
podobnie zanotowano dolek zyskow
(spadly r/r o 5,4 proc.), kazdy kolejny
powinien sta¢ pod znakiem poprawy
wynikoéw. Dynamika, spodziewana

w czwartym kwartale, to 9,5 proc. 1/,

aw calym 2024 r. 12 proc. To zdecydo-
wanie powinno wspiera¢ wyceny na
rynku akcji w kolejnych miesigcach.

Podstawa dla kontynuacji hossy beda
z pewnoscig kolejne informacje

o wdrazaniu przez najwieksze spotki
technologiczne produktow opartychna
sztucznej inteligencji. W zasadzie kaz-
dy tydzien przynosi nowe informacje
o mozliwych zastosowaniach Al w co-
dziennym zyciu, a najlepszym tego
przykladem jest raport banku Morgan
Stanley dla Tesli, w ktorym analityk
wskazal ogromny potencjal dla roz-
woju superkomputera Dojo. Spoltka
Elona Muska planuje go wykorzystac
do analizy ogromnych ilosci danych

7 pojazdow Tesli w celu wspomagania
autopilota i trenowania autonomicz-
nych samochoddw. Analityk oszaco-
wal, ze Dojo moze zwiekszy¢ wartos¢
rynkowa spotki o 500 mld USD, a sam
kurs Tesli wzrosl podcezas poniedzial-
kowej sesji az o 10 proc.

Patrzac natomiast na zagrozenia dla
kontynuacji zwyzki na amerykanskiej

gietdzie, mozna z pewnoscia wskazaé
na niepewnosé co do dalszej norma-
lizacji inflacji na Swiecie. Negatywny
wplyw na odczyty inflacji w kolejnych
miesigcach moze miec ostami skokowy
wzrost cen ropy naftowej wywolany
skoordynowanym cieciem wydobycia
przez Rosje i Arabie Saudyjska oraz naj-
nizszy od dekad poziom rezerw strate-
gicznych USA tego surowca. Analitycy
banku Goldman Sachs wskazali nawet
na mozliwos¢ przebicia ceny ropy na
poziomie 100 USD za barylke w per-
spektywie do konca 2024 r. Taki scena-
riusz zdecydowanie utrudnilby walke
bankom centralnym z wszechobecng
inflacja i moglby powodowac koniecz-
nos¢ utrzymywania stop procentowych
na podwyzszonym poziomie.

Innymi bacznie sledzonymi przez inwe-
stordw danymi makroekonomicznymi
s te zamerykanskiego rynku pracy.
Stopa bezrobocia za sierpien wzrosla
co prawda do najwyzszego poziomu
od poltora roku (3,8 proc.), ale trzeba
zaznaczyc, ze jest to wcigz relatywnie
niski poziom. Dla poréwnaniu, pod-

czas globalnego kryzysu finansowego
w latach 2007-09 stopa bezrobo-

cia w szczycie siegnela 10,1 proc.
Historycznie wzrost bezrobocia do
1,5-rocznego maksimum z cyklicznego
dna byl negatywnym sygnalem i dla
gospodarki, i dla rynku akcji. Mimo to,
czesc ekonomistow zwraca uwage,

ze bezrobotnych przybywa nie dlate-
go, ze gospodarka slabnie, ale dlatego,
ze wiecej osob wraca na rynek pracy
po pandemii i rozpoczyna poszukiwa-
nie zatrudnienia.

Podsumowujac, moina znalezé zaréwno
argumenty za, jak i przeciw kontynu-
acji hossy na amerykaniskiej gietdzie,
jednak warto podkreslic, Ze obecnie
gospodarka USA radzi sobie calkiem
niezle i gdyby w kolejnych miesigcach
wykazywala si¢ podobng odpornoscia,
to amerykanskie przedsigbiorstwa
majg szanse¢ kontynuowac poprawe
wynikow finansowych, a naplywajace
informacje dotyczace rozwoju rynku
Al bede wspierac pozytywny senty-
ment wsrod inwestorow, dajgc szanse
na dobrg konicéwke roku. © @



